Analyse économique de FranceAgriMer

Prix du transport maritime - Fret - Baltic Dry Index (BDI)
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A 900 point le 30 septembre 2015, le BDI n’a que modérément évo-
lué au cours du mois et est en retrait de 15 % par rapport a fin sep-
tembre 2014. Il reflete a la fois le ralentissement de la demande
chinoise en matieres premiéres et la situation de surcapacité du
marché du fret maritime.

Prix du pétrole brut - Brent
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source : la Dépéche

A un peu moins de 48 $/ b", le cours du baril de pétrole est toujours
autour de ses niveaux les plus bas depuis le début de I'année 2015
(47 $/b" le 20 aolt), eux-mémes proches des 40 $/b" atteints en
février 2009.

Prix a I’exportation — blé meunier

$/t, FOB (moy. mens.) 30-sept-15 var. / 30-ao0t-15
Can. (CWRS, St Lau.) 231,1 +7%
US (HRW, Golfe) 219,2 +3%
Austr. (ASW, Eastern) 199,7 +1%
Argentine (Up River 223,1 -1%
US (SRW, Golfe) 209,3 +6%
All. (B, Hambourg) 178,7 -9%
France (Sup., Rouen) 178,7 0%
mer Noire 182,7 +1%

Source : Cic, FranceAgriMer

La hausse constatée au cours du mois est surtout le fait du marché
nord-américain qui, par conséquent, creuse encore I'écart de com-
pétitivité-prix avec les autres origines.

Prix a I'’exportation — mais

$/t, FOB (moy. mens.) 30-sept.-15 var./ 30-ao0t-15
mer Noire 170,0 -4%
US (YC 3) 174,5 +3%
Brésil (Paranagua) 165,3 -2%
Argentine (Up River) 160,7 -1%

Source : Cic

Le rapport USDA du 30 septembre a estimé les stocks trimestriels
aux Etats-Unis a un niveau inférieur aux attentes du marché. En
mer Noire, la récolte en cours fait pression sur les prix.

Prix a I’exportation — orge

$/t, FOB (moy. mens.) 30-sept.-15 var. / 30-ao0t-15
Australie (Eastern States) 183,9 +5%
France (Rouen) 175,4 -1%

mer Noire 176,3 +1%
Argentine (Up River) 169,7 -0,2%

Source : Cic

Les prix australiens refletent les inquiétudes sur la récolte a venir
(effets d’El Nifio) mais les mesures restrictives que met en place la
Chine a I'importation créent sur le marché une incertitude majeure.

(M) Blé tendre Blé dur Mais Orge
Var. st. Intial +38 -2,0 +24.5 +0,1

Prod. 7211 36,1 966,9 1434
var. / N-1 +6,7 +3,5 -37,8 +2,6

Conso. 718,6 4,5 9704 139,7
var. / N-1 +12,0 +1,8 -9,9 -1,0

Echanges 148,8 36,4 1249 241

var. / N-1 +8,4 -1,2 +0,1 -5,0

Var. st. Final +8,5 -0,2 -3,5 +3,7
Source : Cic

Blé : production mondiale revue a la hausse ; volume supplémen-
taire affecté aux utilisations animales et au stock de fin de
campagne, accentuant la lourdeur du bilan.

Mais : production communautaire de mais abaissée d’1 Mt. Repli
du stock de report, qui fait un peu plus diverger le bilan mondial du
mais de celui du blé.

Orge : production révisée a la hausse (Russie, Ukraine), ce qui,
dans un contexte d’incertitude sur la demande chinoise, pourrait
faire prendre au bilan mondial de l'orge un virage baissier
(inquiétudes sur la production australienne faisant contrepoids).
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Depuis cing mois, I'euro évolue autour d’'une valeur moyenne de
1,11 $ et donne des signes de fermeté relative. Cependant, au 1°
octobre, sa valeur reste inférieure de 11,5 % a I'an passé.



Certificats exportation — orge (grains)
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Source : CIC d'ap. Euronexi éch. suivante Source : CE cumul 516 cumul 4155

Au 01/10/15, échéance proche (déc. 2015) a 176,25 €/t, suivante Cumul & 3,7 Mt aprés 14 semaines de campagne, contre & peine
(mars 2016) a 184,25 €/t. Au 01/10/14, I'échéance proche (nov. 2,3 Mt I'an passé a la méme date (x 1,6).

2014 a I'époque) valait a 154,75 €/, la suivante (janv. 2015)

158 €/t

Certificats exportation — mais (grains)
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Source : CIC d'ap. Euronext Pour la 1% fois depuis le début de la campagne, cumul inférieur a

I'an dernier. Début octobre 2014, 'UE commengait a engranger une
Au 01/10/15, échéance proche (nouvelle récolte : novembre) a récolte qui allait se révéler record, tandis qu’aujourd’hui, la récolte
161,75 €/t, contre 140,75 €/t 'an dernier (+ 15 %). Echéance janvier 2015 ne cesse d’étre révisée a la baisse.
a 170,25 €/t contre 144,50 I'an dernier (+ 18 %).

Certificats exportation — farine blé tendre (équiv. grain)
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contre 315 000 t).
Au 06/10/15, le cumul a 14 semaines de campagne est a 5,8 Mt
(-16 % par rapport & 2014 sur méme période). On constate cepen-
dant une accélération des demandes au cours du mois écoulé. Certificats importation — blé tendre (grains)
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Cumul a 1,1 Mt, en baisse de 21 % par rapport a I'an passé. Le
Cumul toujours trés supérieur a I'an dernier : 323 000 t au 06/10/15, rythme des demandes s’accélére cependant dans la période ré-
plus de 2 fois supérieur a I'an passé. cente.



Certificats importation — blé dur (grains) Contingent a I'importation d'orge fourragére a droit réduit
(16 €/t) - R. 2305/2003
160 4 600
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hebdo 15/16 hebdo 14/15 % contingent annuel alloué 0%
Source : CE cumul 15/ 16 s cUMUL 14/ 15 Source : CE, 02/10/2015
Cumul & 0,390 Mt au 6 octobre, contre 0,537 Mt I'an passé A titre de comparaison, 7% du contingent annuel avaient été alloué
(- 27 %). au 03/10/14.
Certificats importation — mais (grains) Contingent a I'importation de mais a droit zéro - R. 969/2006
Contingent 2015 (en tonnes
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Le contingent de mais, disponible en deux tranches semestrielles
hebdo 15/16 hebdo 14/15 égales, a été chaque fois soldé dés son ouverture.
Source : CE cumul 15/16 —cumul #4/15

Contingents a lI'importation de céréales originaires d'Ukraine, a

Cumul a 1,8 Mt au 6 octobre, en retrait de 24 % par rapport a 2014. droit zéro - R. 416/2014

. . . Conting. 2015 Blé tendre* Orge* Mais*
Certificats importation - orge entonnes 950 000 250 000 400 000
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Source : CE cumul 15/16 e cumul 4/15 Les contingents ukrainiens ont été introduits fin avril 2014. C’est en
mais que l'intérét des opérateurs est le plus flagrant (contingent
Prises de certificats & I'importation d’orge inhabituellement élevées 2015 soldé la semaine de son ouverture). En orge, prés de 27 000 t
en début de campagne, d’ou un cumul a 14 semaines a 213 000 t demandées en septembre.

contre 48 000 t un an auparavant (total de 77 000 t pour la campa-
gne 2014/15). Il faut remonter a la campagne 2006/07 pour trouver
un volume supérieur (256 000 t a la semaine 14, 397 000 t au total

del .
e la campagne) Prix des céréales francgaises (€/t)

Contingent a I'importation de blé tendre a droit réduit €/t, FOB, majo. Incluses sept-15 var. / m-1 var. / N-1
(12 €/t) - R. 1067/2008 blé meunier sup (Rouen) 159 -5,0% -5,8%
Conting. 2015 Autres Canada USA Toutes blé meunier sup (Pallice) 162 -5,8% -8,4%
(31120301) pays tiers origines Orge (fourr., Rouen) 156 -3,9% 4,2%
en tonnes 2378 387 38853 572 000 122790
Ouvert trim 3 1703 145 Mais (Bordeaux) 160 -10,1% 9,1%
Demandé trim. 3 411901 0 0 46 Mais Rhin 163 1,0% 7,6%
Report trim. 4 510 Blé dur* (Pallice) 318 -8,3% -8,2%
Ouvert trim. 4 1886 350 Blé dur* (Port-la-Nv) 316 7,7% -6,5%
Demands trim. 4 56 986 0 0 0 * - 20% mitadins, 7-8% GMF, max 13,5% protéines
Total ddé 2015 551 533 149 0 152
Restant dispo. 1827 364 38 704 572 000 122 638 Source : FranceAgriMer
% alloué (28/08) 2317% 0,38% 0,00% 0,12%

Toutes les cotations des céréales frangaises sont en baisse sur le

Source : CE, 02/10/2015 mois, excepté, dans un contexte de basses eaux sur le Rhin et sur

Au 2 octobre 2015, sous-contingent « autres pays tiers » demand¢ & Danube, le mais FOB Rhin. Niveau de la demande mondiale,
a hauteur de 23 % (accélération des demandes au cours du mois intensité de la concurrence et arrivée de la récolte de mais font
de septembre). Intérét quasi-nul sur les autres sous-contingents. pression. La baisse du volume de récolte attendu en mais se traduit

néanmoins par des prix supérieurs a ceux de I'an dernier.



Mises en ceuvre par les fabricants d’aliment composé

tonnes Blé tendre Mais Orge
2014/15 (12 m) 4 386 700 3 696 500 1 008 200
aolt-15 423 000 238 000 83 000
2015/16 (2 m) 845 696 530 395 164020
var. / N-1 4,6% 2,8% -28,1%

Source : FranceAgriMer

Sur les deux premiers mois de la campagne, les mises en ceuvre
de céréales par les FAB sont en recul d'un peu plus de 1%
(1,64 Mt contre 1,67 Mt au 1° septembre 2014). La faible compétiti-
vité de I'orge en formulation (prix tirés par la demande a I'exporta-
tion) est notable.

La hausse des productions couplée a la précocité des récoltes se
traduisent par une collecte cumulée des céréales a paille supé-
rieure a celle de I'an passé a la méme date.

Collecte réalisée en blé tendre
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La collecte cumulée au 01/09 représente 47,6 % de la production
(contre 45,8 % en 2014).

Collecte réalisée en blé dur
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FR - exportations de blé tendre vers pays tiers

Cumul 15/16 Cumul 14/15

tonnes (3m) (3m) var. / N-1
Total pays tiers 1936 441 2031791 -5%
Algérie 1088 301 775 520 40%
Egypte 0 6 600 -100%
Maroc 16 500 72 760 -17%
Tunisie 0 0 0%
Afrique sub-sah. 598 700 728 215 -18%
Asie 42 540 119 396 -64%

Source : Infograin

Les statistiques portuaires disponibles sur les trois premiers mois
de campagne indiquent que les exportations vers les pays tiers
sont tres légérement inférieures a I'an dernier. La forte hausse des
exportations vers I'Algérie (+ 40 %) permet presque de compenser
le recul sur les autres destinations.

FR - exportations d’orge vers pays tiers

Début octobre, les exportations d’orge vers les pays tiers dessinent
un tableau inédit : volumes record et quasi-exclusivement destinés

mens. 14/15 mens. 15/16 au marché chinois.
cumul 14/15 === cumul 15/16
Source: FranceAgriMer tonnes Cumul 15/16 Cumul 14/15 var. N-1
Total pays tiers 1855 327 722 573 157%
La collecte cumulée au 01/09 représente 54,1 % de la production Chine 1818 067 403 224 351%
(contre 57,7 % en 2014). Maroc 6 060 111599 -95%
Algérie 0 112 750 -100%
Collecte réalisée en orge Arabie Saoudite 0 75 000 -100%
La collecte cumulée au 01/09 représente 61,4 % de la production Jordanie 0 0 0%
[
(contre 56,5 % en 2014). Source : Infograin
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