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Monde : le bon déroulement des semis américain maintient la pression

Les marchés sont guidés par les prévisions météo, mais pour le moment, les indicateurs sont optimistes.
Globalement, les conditions sont favorables tant pour les semis et le développement des cultures dans
’hémisphére nord que pour les récoltes en cours dans 'hémisphére sud.

Aux Etats-Unis, les semis atteignaient 19% au 26 avril. Malgré une progression importante (10% en une semaine),
les semis sont toujours en retard par rapport a la moyenne quinquennale (25% a la méme date). Les conditions se
sont réchauffées la semaine derniere, ce qui a probablement permis d’avancer (TUSDA devrait confirmer cette
progression dans le CropProgress diffusé ce soir). Toutefois, des pluies sont prévues pour la semaine en cours, ce
qui pourrait localement stopper les chantiers de semis.

L’épidémie de grippe aviaire continue de se développer dans les élevages américains, notamment dans I'lowa et
les Etats limitrophes. L’épidémie gagne désormais les élevages canadiens et des millions de volailles ont dues étre
abattues.

En Argentine, Buenos Aires Grain Exchange révise ses prévisions de production, en augmentant son estimation de
surface de 260 000 ha, soit 3,4 Mha en 2014/2015. La production argentine 2014/15 devrait atteindre les 25 Mt
(contre 23 Mt selon la précédente estimation). Actuellement les récoltes atteignent 28% des surfaces. Notons
également qu’une gréve est en cours sur le port de Rosario, celle-ci pourrait étre reconduite si aucun accord n’est
conclu avant ce soir (04/05/2015).

La FAO estime la production de I'Afrique Australe (dont les trois principaux producteurs sont I'Afrique du Sud, le
Malawi et la Zambie) en baisse de 26% par rapport a la récolte 2014 (exceptionnellement élevée). La récolte
pourrait donc étre inférieure de 15% par rapport a la moyenne quinquennale, nécessitant 1,8 Mt d'importation sur la
pointe sud de I'Afrique.

Europe : le complexe céréalier sous le jeu des parités

La remontée de I'Euro sur le Dollar fait pression sur les prix européens pour I'ensemble du complexe céréalier.

La Russie, avait mis en place (en février dernier) une taxe a I'export sur le blé pour limiter la flambée des prix
intérieurs suite a la forte dévaluation du rouble. L’application de cette taxe était prévue jusqu’au 1% juillet, mais
depuis, le rouble s’étant repris, le gouvernement russe envisage une suppression anticipée de cette taxe a
'exportation. Si tel est le cas, le blé russe déja compétitif, pourrait ajouter une pression supplémentaire sur le
marché, avec probablement des répercussions sur les autres céréales.

Selon les autorités russes, les surfaces de mais devraient passer de 2,5 Mha en 2014 a 2,8 Mha en 2015. En
revanche en Ukraine, les opérateurs confirment une baisse autour des 4,4 Mha. Au 29 avril, 1,7 Mha (39%) des
mais ukrainien étaient semés, contre 2,4 Mha (51%) I'an dernier a cette date.

France : les semis touchent a leur fin

La baisse du dollar affaiblit la compétitivité du mais francgais dont les prix se contractent de 4 €/t en une semaine.
Céré’'Obs annonce une progression des semis a hauteur de 75% au 27 avril (70% I'an dernier a cette date). Les
semis touchent a leur fin dans la majorité des régions, sauf en Aquitaine et en Bretagne, ou les semis dépassaient
a peine les 50% il y a encore une semaine. Les premiéres levées sont satisfaisantes.
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