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Monde : « rain makes grain »?

Des pluies abondantes balayent la corn belt depuis plusieurs jours, entrainant localement des inondations. Apres
une accalmie, le NOAA (National Oceanic and Atmospheric Administration) prévoit le retour de fortes pluies pour la
fin juin et pour le mois de juillet. L'USDA publiera ce soir un nouvel état des cultures avec des notations pour le
mais qui pourraient se dégrader suite a ces événements (73% bons a excellent selon le rapport de la semaine
derniére). Les producteurs sont hésitants, si le potentiel de dégradation des notations n’incite pas a vendre dans
'espérance de voir les prix augmenter, les américains disposent encore de larges stocks qui freinent le moindre
mouvement haussier (47,7 Mt au terme de la campagne 2014/15 selon TUSDA).

L’administration américaine publiera le 30 juin prochain un rapport précisant les surfaces réellement implantées en
mais et actualisera le niveau des stocks américains au 1% juin. Les événements climatiques ont d’ores et déja
ralenti les semis de soja aux Etats-Unis. La récolte de blé se poursuit et atteignait 11% la semaine derniére. Les
conditions humides ne devraient pas étre sans conséquence sur la qualité des blés américains.

D’aprés les météorologues, le phénoméne EI Nifio pourrait déclencher des excés de pluies sur le nord du continent
ameéricain quant au contraire, des sécheresses sont attendues sur I’'Asie et 'Océanie.

En Argentine, les récoltes atteignent timidement les 43% alors que les premieres gelées arrivent. Buenos Aires
Grain Exchange maintient I'estimation de production a 25 Mt en indiquant toutefois que les semis les plus tardifs
sont prometteurs, n’excluant pas un nouveau potentiel de hausse.

Europe : les exports ukrainiens imperturbables

Une grande partie de I'Europe était également sous les pluies cette semaine. Ces derniéres ont également arrosé
I'Ukraine et le sud de la Russie. Les fortes chaleurs persistent cependant sur le bassin de la Mer Noire.

L’Ukraine reste imperturbable dans son rythme d’exportation. 550 000 tonnes ont encore été chargées la semaine
derniére (majoritairement a destination de la Chine). Le cumul des chargements depuis le début de campagne ne
devrait pas tarder a atteindre les 19 Mt. Stratégie grains précise un niveau d’'importation de 9,2 Mt sur 'UE-28 dont
60% en provenance de I'Ukraine.

Aprés avoir anticipé la suppression de la taxe a I'exportation sur le blé le 15 mai dernier, la Russie mettra en place
une nouvelle taxe a partir du 1* juillet. Comme pour la précédente taxe, I'objectif affiché est de pouvoir limiter les
exportations de blés pour protéger le marché intérieur russe. Ainsi, cette taxe, actuellement d’'une valeur
symbolique de 50 roubles a la tonne (soit 0,82 €/t) s’ajustera en fonction des prix du marché et de I'évolution du
taux de change de la monnaie russe.

France : 7,4 Mt d’exportation

Le sud a profité des pluies de la semaine derniere, alors que les conditions restent seches au nord. En début de
semaine derniere, 86% des mais frangais étaient jugés bons a excellents. La récente hausse de I'euro a réduit la
compétitivité francaise face a I'Ukraine, sur le sud comme sur le nord UE. Sur son dernier bilan, FranceAgriMer
reléve les exports frangais & 7 Mt vers 'UE en lien avec le dynamisme observé ces derniéres semaines. Le bilan se
solde par un niveau de stock prévisionnel de 3,4 Mt au 30/06/2015 (3,8 Mt selon la précédente estimation). Les
stocks de mais au 1*' mai atteignaient 4,7 Mt sur I'hexagone (contre 3,5 Mt I'an dernier et 3,9 Mt en 2012).

A suivre :

- Conditions météo sur les Etats-Unis, la Mer Noire et la France
- Compétitivité pays tiers sur 'lUE

- Suivi des récoltes et des exports sur ’Amérique du sud
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