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Monde : El Nifio semble se concrétiser pour cette année

A l'approche de la récolte des céréales a pailles, la volatilité se renforce sur les marchés. Les bonnes conditions
générales de production tendent & maintenir une pression sur les prix, déclenchant alors des vagues d’achats qui
entrainent a leur tour un rebond des cotations. Cette volatilité, rythmée par les aléas climatiques devrait se
maintenir jusqu’a la fin des récoltes, lorsque tout risque important sera écarté.

Aux Etats-Unis, la cadence des semis s’est fortement réduite, 95% des surfaces étant semées au 31 mai (soit 1
point de plus que la moyenne quinquennale). Toutefois, la majeure partie des mais a semée t6t et 84% sont levés
(contre 79% en moyenne a cette date). 74 % sont jugés bons & excellents selon le Crop Progress, soit 2 points en
dessous de I'an dernier. De plus, des pluies généralisées sont venues balayer la Corn Belt et les plaines nord-
américaines. D’autres pluies sont attendues sur le nord et le centre du pays dans la semaine.

Le phénomene EI Nifio, prédit par les météorologues, semble se concrétiser pour cette année. Il est habituellement
garant de bons rendements aux Etats-Unis, alors qu’il est généralement a l'origine d’une réduction des productions
sur I'Asie.

En Argentine, 39 % des surfaces sont récoltées, soit 45% des 25 Mt attendus, selon Buenos Aires Grain Exchange.
Selon Bloomberg, le Japon, premier importateur mondial de mais, pourrait réduire ses achats de mais pour le
débouché alimentation animale au profit du riz. Le niveau d’import pourrait d’ailleurs se réduire & 14,5 Mt, soit le
second plus bas niveau depuis 29 ans (aprés les 14,4 Mt de 2012/13).

Europe : malgré une baisse des surfaces et des économies d’intrants le potentiel ukrainien reste élevé

Les semis russes se terminent (95% réalisés, soit 2,7 Mha). En Ukraine, les semis sont terminés. Les opérateurs
sont désormais attentifs aux conditions météo. Les pluies sur les plaines ukrainiennes sont rassurantes pour les
levées. Toutefois, en lien avec la dévaluation de la monnaie, les premiers éléments confirment la réduction des
investissements toutes cultures confondues. Ainsi, les potentiels pourront étre affectés. Malgré tout, la Commission
Européenne reléve son estimation du potentiel a 24 Mt, contre 26 Mt selon TUSDA.

Sur la fin de campagne, les exports ukrainiens restent actifs. 400 000 tonnes ont été chargées la semaine derniere
et se cumulent aux 650 000 tonnes de chargement réalisés au cours de la semaine se terminant du 29/05.

Sur 'UE-28, 292 000 tonnes de mais ont été importées sur la semaine de 27/05 au 02/06. Ce qui porte désormais
le niveau d’'importation de mais a 8,7 Mt sur 'espace communautaire depuis le début de campagne 2014/15.

Le vif rebond de l'euro a entrainé des réactions brutales des marchés, ce qui a accentué la volatilité sur les
céréales.

France : conditions séches sur I’lhexagone

Selon Céré’Obs, 98% des mais étaient levés au 1% juin. 86% des mais sont jugés bons a trés bons. Une notation
qui pourrait se dégrader suite a 'absence de précipitations ces deux derniéres semaines.

Le mais francais reste compétitif sur le nord communautaire. Sur le marché intérieur, les FAB se couvrent pour les
mois d’été.
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