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Monde : le mandat éthanol révisé a la baisse par 'EPA

Les projections de production de mais pour la campagne 2015/16 sont prometteuses. Dans son dernier rapport
mensuel, le CIC reléve sa précédente estimation pour la production mondiale 2015/16 de 10 Mt, soit 961 Mt. Aucun
élément ne parvient pour le moment & contrarier la baisse des prix, d’autant plus que le phénoméne climatique El
Nifio devrait favoriser les rendements sur la Corn Belt américaine. Ainsi les cotations a Chicago atteignent leur plus
bas niveau depuis 7 mois alors que les semis américains touchent a leur fin. lls atteignaient les 92% en début de
semaine derniére et devraient s’approcher des 100% a ce jour. Les premiéres notations de 'TUSDA estiment a 74 %
les mais américains jugés bons a excellents (soit 2 points de moins que I'an dernier a cette date).

Avec un peu moins de 648 kt de ventes sur la semaine, les exports américains sont en net retrait par rapport aux
semaines passées (-38% par rapport a la semaine 21, -20% par rapport aux 4 semaines précédentes). Concernant
I'éthanol américain, la consommation est de nouveau au rendez-vous, en témoigne la hausse du rythme de
production (+11 000 barils par jour) qui s’éléve sur la semaine 21 a 969 000 barils/jour et la baisse des stocks dans
le méme temps (-2%) a 20,1 millions de barils. En revanche, 'EPA a publié les nouveaux objectifs d’incorporation
d’éthanol pour les campagnes 2015 et 2016, en baisse de 10% par rapport aux projections de 2007. Ce mandat
d’'incorporation reste un minima. La demande en éthanol (intérieure et extérieure) restera I'élément directeur du
marché et sera directement guidé par le rapport de prix entre I'éthanol et le pétrole.

Les pluies balayent 'Amérique du Sud. Si celles-ci sont les bienvenues pour la safrinha (2™ récolte brésilienne
estimée a 48,7 Mt), elles ralentissent les récoltes en Argentine. Avec une progression de 1,6% sur la semaine, elles
atteignent les 37,4% (en deca de la moyenne décennale).

nde

Europe : confirmation d’une baisse des surfaces de 9% en Ukraine

Les semis ukrainiens sont terminés. Les surfaces 2015 sont légerement inférieures aux prévisions (4,26 Mha,
contre 4,7 Mha l'an dernier). Les conditions sont plutét chaudes, les pluies orageuses restent limitées depuis
maintenant deux semaines. Les estimations de production oscillent autour des 25 Mt, avec un potentiel d’export a
17 Mt sur la campagne 2015/16. Depuis le début de I'année civile 2015, I'Ukraine a déja exporté 500 000 tonnes
vers la Chine.

En Russie, les emblavements atteignent les 3 Mha, c’est un record.

France : des conditions de levées favorables

Les semis sont terminés. L’'observatoire de FranceAgriMer (Céré’'Obs) estime que 90% des mais frangais sont
« bons a trés bons ».

Le regain de compétitivité des semaines précédentes se concrétise par des exports pays-tiers. La semaine
derniére, 50 000 t ont été chargées a destination du Maghreb (Algérie et Maroc).
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