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Monde : le printemps annonce I’entrée dans le « weather market »

Le rapport USDA du mois d’avril est sans surprise. Sur le bilan américain, les stocks sont revalorisés a 46,4 Mt
(contre 45 Mt sur la précédente estimation). Cette correction est notamment liée a la baisse de la consommation de
mais aux Etats-Unis et notamment sur le secteur de I'alimentation animale (malgré une hausse attendue en
production porcine). Concernant les semis américains, le retard devient significatif sur le sud, ou les pluies ont limité
la progression des chantiers. Les craintes de sécheresse s’estompent sur la Corn Belt avec les précipitations de la
semaine derniere. En ce début de printemps, la météo reste un critére important a suivre dans ce « weather
market », les cultures d’hiver sont en effet dans une période délicate et la réalisation des semis de printemps reste
fortement conditionnée aux conditions atmosphériques.

En Amérique du Sud, les conditions météo sont favorables. En Argentine, le temps est propice a la récolte qui
progresse cette semaine de 6% (au total, 17 % de récolté pour 4,7 Mt). La Bolsa estime la production argentine a
23 Mt, 'USDA reléve sa précédente estimation a 24 Mt (contre 23,5 Mt).

Au Brésil, les pluies sont les bienvenues pour les mais safrinha (2nde récolte). Conab estime la production a 79 Mt
(30 Mt en 1% récolte et 49 Mt pour la 2"*). L'USDA maintient son estimation a 75 Mt.

L’'USDA révise les importations chinoises a la hausse (3Mt contre 2,5 Mt auparavant). La Chine annonce par
ailleurs avoir acheté 2 Mt de mais ukrainien en 2015, la moitié serait déja expédiée.

Europe : baisse de la sole mais en Mer Noire

Les pluies sur le sud-ouest de la Russie limitent les craintes de sécheresse, mais se font toujours attendre sur le
centre du pays. APK prévoit une hausse des surfaces de 2,8 % sur la Russie, mais estime la sole de mais
ukrainienne en baisse de 8%. Agritel prévoit une baisse plus modérée a 6%, soit une surface totale de 4,4 Mha. Le
mais reste en effet une culture onéreuse a l'implantation. Les surfaces devraient donc se contracter, tout comme
les investissements sur les intrants. La baisse de surface, couplée a une conduite moins intensive pourrait entrainer
une baisse de la production de l'ordre de 15%, soit 23,8 Mt contre 28 Mt I'an dernier et 30,9 Mt en 2013 (selon
Agritel).

L’'UE a d'ores et déja délivré plus de 7 Mt de certificat a I'importation. La DG Agri, TUSDA, comme le CIC
s’accordent sur un niveau d’importation en fin de campagne de 8Mt. Sur les 4,9 Mt importées sur les 7 premiers
mois de campagne 2014/15, 43% proviennent d’Ukraine, 14% du Canada, suivi de la Serbie, des Etats-Unis et du
Brésil. Ces importations sont principalement réalisées sur le sud de 'UE (41% Espagne, 10% ltalie, 7% Portugal),
enfin les Pays-Bas et le Royaume Uni concentrent respectivement 18% et 7% de ces importations.

France : des perspectives d’exportation revalorisées

Si la semaine de beau temps a permis d’avancer les préparations, I'avancée des semis reste timide. En Europe, le
mais francais est favorisé par rapport aux mais d’Europe Centrale pour lesquelles les basses eaux du Danube
limitent les exports. La parité €/$ favorise les mais frangais, qui regagnent en compétitivité sur le nord de 'Espagne.
FranceAgriMer publie un prévisionnel d’export UE en hausse (+ 3%, soit 6,6 Mt), les stocks passent ainsi de 4 a
3,8 Mt.
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