Lettre économique hebdomadaire
de I’Association Générale
des Producteurs de Mais

Marchés

AGPM
MaizZ'EUROP'
Semaine 15/2015 N°318
Indicateurs
Prix FOB au 03/04/2015 en €/t- Livraison avril
200

O L . Au 03/04 | Au 27/03
Parité €/$ 1,08 1,09
100 1 Pétrole $/baril (NY) 51,7 48,2
50 - FOB Bordeaux*(€/t) 164 162
o | | | | _ Nd FOB Rhin* (€/t) 156 156

France France USAFOB Argentine Ukraine Roumanie Brésil FOB

* Prix FOB Bordeaux/Rhin majorations mensuelles incluses

FOB FOB Rhin Gulf€t FOB UP FOB FOB €it scolte 2014
Bordeaux €1t River €/t Odessa €/t Constanza (récolte )
€/t €/t

Monde : des semis américains en baisse pour 2016, mais en-dessous des attentes du marché

L’USDA a publié (le 31 mars) les intentions de semis américains pour 2016. Ils sont prévus en baisse pour la 3
année conseécutive et devraient atteindre 36,1 Mha, soit 2% de moins que I'an dernier. Cette baisse attendue, reste
cependant inférieure a ce qu’envisageait le marché. Ainsi, si 'annonce de la baisse des surfaces aux Etats-Unis
aurait pu étre interprétée comme un signal haussier aprés une année record, celle-ci est jugée trop faible pour
amorcer le mouvement. De plus, 'TUSDA publiait le méme jour son rapport trimestriel sur I'état des stocks
ameéricains rappelant aux opérateurs la forte disponibilité du mais. Ces stocks étaient estimés & 197 Mt au 1°" mars
(en hausse de 11% par rapport a I'an dernier).

Toutes ces informations sont effectivement moins optimistes que prévues, cependant, d’autres éléments attirent
notre attention. Alors que les semis ont débuté aux Etats-Unis, la douceur des températures et les pluies sur le sud
limitent la progression des emblavements. Le retard accumulé peut avoir un effet sur le potentiel et surtout, il peut
aussi étre a l'origine d’arbitrages de derniéres minutes entre les semis de mais et de soja.

Enfin, les conditions séches sur le nord-ouest de la corn-belt laissent place aux incertitudes. Il n’y a rien d’alarmant
pour le moment, mais la météo printaniére pourrait, comme chaque année, se révéler déterminante.

Les stocks d’éthanol ont baissé de 3,6 % en I'espace d’une semaine (de 21,3 a 20,5 millions de barils) alors que le
rythme de production est resté quasiment inchangé (952 000 barils par jour). En lien avec la baisse du prix de
'essence, les opérateurs entrevoient une hausse de la consommation de carburants aux Etats-Unis.

En Amérique du Sud, les conditions sont plutdt seches et la récolte argentine progresse lentement (11%). Informa
corrige son estimation de production pour le Brésil a 74,7 Mt et se rapproche un peu plus de I'estimation de 'USDA.

eme

Europe : les pluies balayent I’'Ukraine et se font toujours attendre sur la Russie

La DG Agri a corrigé son estimation de la production 2014/15 & 76 Mt pour 'UE-28. Un record de production qui
porte le stock de report & 20,9 Mt. Les importations 2014/15 sur I'espace communautaire sont estimées a 8 Mt (7,1
étaient réalisées au 2 avril). Pour la prochaine campagne (2015/16), la DG Agri prévoit une réduction de la
production qui reste toutefois sur des niveaux élevées a 68 Mt.

En Ukraine, les conditions s’améliorent avec I'arrivée de pluies significatives. Ce n’est cependant pas le cas sur la
Russie ou les cultures en place souffrent d'un manque d’eau. La Russie qui avait mis en place un systéme de
taxation a I'export de ses céréales pourrait bien conserver ce dispositif si le potentiel de récolte 2015 se réduit.

France : la météo devrait permettre de semer

La semaine s’annonce ensoleillée sur I'ensemble de I'hexagone, les sols se réchauffent, ce qui devrait se
concrétiser par une avanceée significative des semis.

Sur la semaine du 25/03 au 31/03, la France a importé 47 500 t de mais (soit 40% des 118 300 t importées depuis
le début de campagne).

A suivre :

- Intentions de semis sur I'UE et la Mer Noire

- Conditions météo sur les Etats-Unis et la Mer Noire
- Compétitivité pays tiers sur 'lUE
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