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Solde : -5,5 milliards d'euros

Exportations: 36,2 Mds¢
Importations: 41,7 Mds€

Echanges FAB/FAB
données estimées, CVS-CJO, en milliards d'euros
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Avertissements :

Les données de synthése du commerce extérieur sont éstalies
la base d'échanges FAB/FAB*, y compris matériel militaite e
données sous le seuil déclaratif. L'analyse par produit aysp
s'effectue sur la base d'échanges CAF/FAB*, harmtérie
militaire et données sous le seuil.

*voir encadré méthodologique page 3

Les principales séries du commerce extérieur de la Fraone
non seulement corrigées des variations saisonnigses:
contrainte d’additivité, chaque série étant traitée fdeor
indépendante), mais également estimées pour tenir codgte
retards déclaratifs.
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Cadrage et tendances

Baisse des échanges

Les exportations sont en repli en juillet, essentiement du fait de moindres

livraisons d’airbus, aprés deux mois a trés haut meau. Les importations
diminuent d'autant : les achats de produits pharmaeutiques, chimiques et de
machines industrielles sont en forte baisse, ce @ifénuent toutefois des
hausses dans l'aéronautique (effet ponctuel de cadlirier), I'énergie et

'automobile. Au final, le déficit demeure stable &5,5 milliards.

Tél.01 57534438

Le solde reste stable (-5,5 milliards d’euros)hddsse absolue des exportations
(-1,4 % en évolution relative) étant compenséeypar baisse équivalente des
importations (-1,3 % en évolution relative).

Tandis que le déficit énergétique se creuse a raude fait d'une hausse des
approvisionnements en hydrocarbures naturels ptauits pétroliers raffinés,

I'excédent des échanges de matériels de transpert®duit nettement. Les
échanges aéronautiques subissent notamment uvefflerde calendrier dans le
cadre de la fabrication et de la commercialisati@s avions du consortium

airbus : les introductions d’avions en cours delfsation sont en effet au plus
haut, alors méme que les ventes définitives sonttpellement faibles. En

outre, pour la branche transports, les importatidesproduits de l'industrie

automobile poursuivent leur hausse. Les autresdexide dégradation du solde
commercial sont plus modérés et touchent les pt®dmétallurgiques et

métalliques ainsi que les équipements électrigepsaison d’'une hausse des
importations.

Le solde commercial s’améliore en revanche nettenmur lindustrie
pharmaceutique du fait d'un net repli des impaotaiet de I'amplification de la
reprise des exportations. Un tel effet de ciseaugbe des exportations et baisse
des importations) permet également a l'industrieladijouterie/joaillerie de
dégager un excédent, aprés un second trimestrecitaiéd. D’autres
améliorations de soldes commerciaux découlent, [gsuindustries agricoles et
agroalimentaires (IAA), d’'une hausse des ventedbalesons alcoolisées, et,
pour les machines industrielles et les produitmaiies, d’un repli des achats.

Par zone géographique, le solde se dégrade edisemtiet vis a vis de
I'Afriqgue (hausse des achats énergétiques) et d@rrdpe hors Union
européenne (UE), avec d'importants achats de mgtibydrocarbures et de
produits chimiques et pharmaceutiques. Par ailldardalance commerciale
avec I'UE souffre surtout du déficit aéronautiquagtuellement élevé vis-a-vis
de I'Allemagne, les autres exportations s'avérarimes (pharmacie, biens
intermédiaires). Le solde s’améliore en revanctez d¥isie (fléchissement des
importations et fermeté des livraisons aéronausjje¢ avec I’Amérique, pour
lagquelle le repli des importations est plus prodogee celui des exportations.

Indicateurs du commerce extérieur
Echanges FAB/FAB données estimées CVS-CJO enliailds d’euros

| Montants Mds€ \ Glissements*
Juillet 2014 Cumul 2014 Mensuel Trimestriel Annuel
Exportations 36,2 253,6 -1,4 % 0,2% 0,2%
Importations 41,7 288,4 -1,3% 3,1% 0,5 %
Solde -5,5 -34,8 +0 Mds€ -3,5 Mds€ -0,4 Mds€

* Le glissement trimestriel a 3 mois est I'évolution dess derniers mois par rapport aux trois mois qui les
précedent. L’annuel est calculé sur la base de troiséqoisalents, un an auparavant (mars a mai 2013).

Historique du solde et du taux de couverture (Expdfimport)
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Les Produits

Variations du solde par produit de Juin a Juillet

Variations Pharmacie Machines industrielles
absolues 250 . - 1,
en millions
d'euros 01 [ 1T I ] |
(Me) 250 T Métaux 7 | | |
Bijoux, jouets, meubles, ... pétrole raffin /
-500 4
Industrie automobile
-750 H
Hydrocarbures naturels
-1000 4
-1250 4
Industrie aéronautique et spatiale
1500 C30A RU
CF cM CK gggé c1 C308 AZ cG cl MN C208 o::] cc cl CH c2 gggg DE c30C
C30E JA
Variation du solde (M€)| 297 187 129 69 65 63 17 1 1 -4 -10 -12 23 -49 -78 -104 -195 292 0813
Solde de Juillet (M€) 402 -630 -140 174 502 -50 305 -496 -115 -44 733 -1052 -348  90-3| -588 -1516 -625 -3563 951
Evolution (%) export 42 8,7 07 0,2 1,0 11,2 1,7 1,6 0,2 -16,8 09 19 14 29- 13 48 21 5,0 -19,2
Evolution (%) import 92 -45 4,6 23 09 -14,9 -39 1,2 0,2 -13,1 0,1 08 31 0,2 37 6,3 34 6,0 16,7

RU, MN, JA: ceuvres d’'art, documentations techniques, preddé I'édition ;C2: pétrole raffiné ;DE : hydrocarbures naturels, produits des industreedractives,
électricité ; AZ : produits agricoles C30C: produits de I'industrie aéronautique et spatial€H : produits métallurgiques et métallique€20B: parfums, cosmétiques,
produits d’entretien ;CB : textiles, cuirs ;C30A, C30B, C30E navires, trains, motos CC: bois, papier, carton CG: produits en caoutchouc, plastiques, minéraux
divers ; CK : machines industrielles et agricole€] : produits des IAA CI : produits informatiques, électroniques et optigiu€F : produits pharmaceutiquesGCJ :
équipements électriques et ménage29A, C29B: produits de I'industrie automobileCM : bijoux, jouets, meubles, ..C20A, C20C. produits chimiques.

Industrie aéronautique  Exportyxy Import 22

et spatiale (C30C)

L’excédent aéronautique et spatial se réduit cémalllement du
fait d'un fort reflux des ventes et d'une poussées d
approvisionnements.

Le repli des exportations, aprés deux mois a hawgan, est
essentiellement a mettre au compte d'une baisse vadates
définitives d'airbus. Celles-ci
souffrent surtout de moindres
expéditions en Allemagne,

Industrie aéronautique et spatiale *
Caf/Fab estimés, CVS-CJO

pour livraisons ultérieures
depuis le bureau de MW
Hambourg. Les ventes
d’airbus  retombent  par /\/\/V\/\’\/\/\/V\-\_/J

ailleurs vers la Turquie et le
Brésil. Elles enregistrent en

VaNAVAR e

revanche une excellente
performance vers [I'Asie,

d t A Import : 2,8 Mds€ (5,8% des imports)
avec, _nOt_amme‘nt' e . res Export : 3,8 Mds€  (12,1% des exports)
fortes livraisons a la Corée du solde:  1mdse

Sud et a la Chine.

Les achats aéronautiques sont, quant a eux, enHartsse du fait
d’approvisionnements massifs auprés de I'Allemaémiebus en

cours de finalisation). Cette poussée occulte lssbapourtant
significative des achats en Amérique du Nord (avidfaffaires,

moteurs, piéces et équipements et parties deitesgll

En juillet, les livraisons d’airbus atteignent 129illiard d’euros pour

25 appareils (dont 3 A380), contre 2,516 milliardéeuros pour

30 appareils (dont 4 A380) en juin. Le résultatnthis souffre a la fois de
la comparaison a I'excellente performance du mogeddent et, de fagon
toutefois moindre, a celles des mois de juillet @msées 2013 et 2012.

En juillet, aucune vente ni achat de satellite vt somptabilisés dans les
échanges commerciaux de la France.

Industrie automobile Import 2

(C29A et C29B)

Le déficit se creuse pour les produits de 'indastiutomobile, du
fait d'une nette poussée des achats de véhiculesahiles.

La progression des importations de véhicules aubide® se

poursuit. Les achats| vehicules automobiles*
continuent en effet de| caf/Fab estimés, CVS-CJO
progresser  depuis I'UE

(Allemagne, République W
tcheque, Slovénie) et

reprennent  vigoureusemen W

aupres de la Turquie. lls se
modeérent en revanche aupre
de I'Asie (Corée du Sud,
Japon).

vV SN TN

Les exportations de véhiculeg 'Mport: 28 Mdse (6,3% des imports)
. Export : 2 Mds€  (5,8% des exports)
restent stables. En progressio soge: 0.8 mdse

vers la Belgique et 'Amérique

(Etats-Unis et Mercosur), fermes vers le Royaumg-Ulles
diminuent en revanche vers I'Allemagne, les Pays-BaTurquie et
la Norvege.

L’excédent se réduit pour les piéces et équipenantsnobiles. Les
ventes diminuent vers I'UE (en dépit dune pousséers

'Allemagne), la Turquie et la Russie, mais progesd cependant
vers les Etats-Unis et le Mercosur. La légére lmuss achats
concerne I'UE (Allemagne, Espagne et nouveaux Hismbres
(NEM) et le Japon.

Hydrocarbures naturels (DE) Import 2

Le déficit se creuse, essentiellement du fait d'inaeisse des
approvisionnements.

En retrait ces derniers mois, les approvisionnesentpétrole brut
reprennent (volumes), dans un contexte de |égésaote sur les
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prix. Les achats, a nouveau élevés aupres du Prathe
Moyen-Orient, s'intensifient fortement auprés deAfiique
(Nigeria et Algérie, notamment), de la Norvége etkazakhstan.
Les achats de gaz naturel progressent plus modetéEin, les
approvisionnements en minerais métalliques (fesjerdg stables :
en reprise depuis le Brésil, ils reculent depuiGdmada.

A bien moindre niveau, les exportations refluemttamment vers
le Mexique aprés des livraisons ponctuelles dengaarel en juin.

Produits pétroliers raffinés (C2) Import 2

Le déficit se creuse, le rebond des importationsiidant une
nouvelle progression des exportations.

En repli en juin, les approvisionnements renouewecaleur
tendance croissante. Les achats augmentent forteangprés des
Etats-Unis, plus modérément auprés de I'UE : lassées depuis
les Pays-Bas, la Belgique et I'Espagne I'emportenpeu sur les
diminutions depuis I'ltalie et le Portugal.

Les ventes progressent en outre de facon moinopeéer. Si la
hausse est marquée vers les pays tiers (NigerisseSet Gibraltar,
notamment), les diminutions I'emportent au sein’d&, en dépit
de belles performances vers la Belgique et I'Espagn

Produits Export2 Import Ny

pharmaceutiquegCF)

L'excédent de lindustrie pharmaceutique retrouve miveau
élevé, une forte diminution des importations vergajouter a la
hausse des exportations.

En retrait au premier Produits pharmaceutiques *
semestre, les exportation{ Caf/Fab estimés, CVS-CJO

pharmaceutiques enregistrer|
une forte poussée. Celle-ci es
particulierement sensible vers
'UE (Allemagne, Royaume-

Uni, Belgique, Italie et

Espagne). Hors UE, les

progressions significatives \/\/\/\—/\/\N\/\/\/\»/
concernent I'Afrique v
sub-saharienne (campagn Iénport: izﬂiﬂsf (S%diji;nports)

contre lonchocercose), P 241ese (8% des exports)

. . . 0,4 Mds€

I'Asie, la Russie et la Suisse.

Les importations se contractent fortement. Le repti net depuis
'UE (Belgique, Royaume-Uni et Irlande) et les Btatnis. Un
rebond des achats intervient cependant depuisiss&u

Machines industrielles (CK) Import N

Le reflux des importations, apres leur pousséeuthe permet une
réduction du déficit. La diminution des achats diffuse au sein
de I'UE. Globalement stables, les ventes sont emsde vers
I’Asie, mais en repli vers 'UE (Royaume-Uni, Espag Belgique
et Suéde).

Produits métallurgiques et Import 2

métalliques (CH)

Le déficit se creuse du fait d'une hausse des itapons de produits
métalliques et de métaux non ferreux : achats diura naturel au
Niger, a I'Ouzbékistan et au Kazakhstan, et arriéestructures
métalliques originaires de Russie (partie de ngvides Etats-Unis
(parties de chaudiéres) et de Chine (élémentsrsgroation).

La faible hausse des exportations doit largemenmte abonnes
performances a destination de I'Allemagne, de ligiBee, de la
Pologne, de la Turquie et de I'Asie (Chine et CatésSud).

Autres produits

P> Bijoux, jouets, meubles, ... (CM)

La hausse soutenue des exportations et le retsungmrtations a
un niveau plus habituel (aprés les hausses desdiFniers mois)
permettent de dégager un excédent aprés un seconestte
déficitaire.

P> Produits chimiques (C20A C20C)

Les importations retombent, et les exportationg sontrés |égére
baisse, de sorte que I'excédent repart a la hadsBeportation,

le retrait intervient aprés un approvisionnemertegtionnel en
combustible nucléaire auprés de la Suéde le moisiede A

'exportation, des mouvements contradictoires sengensent
presque. Les ventes progressent vers le Brésiedjicgddes et
fongicides principalement), la Belgique (élémentdioactifs,

chimie organique) et le Japon ; en revanche, edifisent vers la
Suéde, 'Australie et poursuivent leur recul verRussie.

> Produits des IAA (C1)

Les exportations progressent nettement du faitedionte poussée
des ventes de boissons (notamment alcooliséespiaude I'UE

(Allemagne, Royaume-Uni), ainsi que vers I'Asidest Etats-Unis.
Une poussée des ventes d'eaux minérales a la Belgept
€galement a relever.

> Matériel électrique et ménager (CJ)

Le déficit se dégrade pour les matériels électsqudes
exportations diminuent vers I'UE (Espagne, Royalné-et
Italie) et refluent vers I'Indonésie et la Libyepas d'importants
contrats en juin) tandis que les achats poursuilemt hausse
(Chine, ltalie ...).

P> Produits agricoles (AZ)
L'excédent agricole augmente modérément :
s'effritent, mais restent élevées,

tandis que les importationsProduits agricoles *
diminuent plus nettement. ACaf/Fab estimés, CvS-CJO
limportation, la diminution des

achats est nette avec I'Espagne
(fruits et Ilégumes) et plus /\.\M
modeste avec les Pays-Bas— ————"——~

(floriculture) et le Maroc (fruits
et légumes également). A

I'exportation, la faiblesse des /\M
ventes de blé a I'Algérie est
presque compenseée par la bonrgport: 1 Mds€ (2,4% des imports)
tenue des ventes de céréales &lf, L3\ @Ondesero)

. de : 0,3 Mds€
sein de 'UE et de contrats vers
la Chine et I'Arabie saoudite.

les ¢axipams

> Parfumerie, cosmétiques (C20B)

L'excédent varie peu a l'instar des exportatiortsujours bien
orientées vers les pays tiers (Russie, Singapo&A,UArabie
saoudite, Hong Kong et Suisse), elles diminuentesanche vers
'UE (Italie, en particulier).

* La part dans le total Caf/Fab se rapporte au dutesi 12 derniers mois

Comptabilisation CAF/FAB importations CAF et exportations FAB

CAF : les marchandises sont valorisées a la frontiérpays importateur, « colts,
assurances et fret » inclus jusqu’a cette limite.

FAB : les marchandises sont valorisées a la frontiérpays exportateur, « franco
a bord », colts, assurances et fret inclus a limite.

Comptabilisation FAB/FAB importations FAB et exportations FAB
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Les Zones

Variations du solde par zone et pays de Juin a Juil let
Variations 200
absolues Zone: Pay:
en millions
d'euros 100 B ‘7 ‘7 ‘7 ‘7 ‘7 ‘
(M€) -
0

-100

-200

-300

-400 -

-500

-600

Proche et
Moyen-
Orient

Europe
hors UE

Asie Amérique UE Afrique SE SA

us

IN CG AE NO BR Dz TR Kz DE

195
-1969

162
78

-37
-78

-273
-3554

-338
-1002

-403
-19

157
-38

145
-352

Variation du solde (Md€)
Solde de Juillet (M€)

140
-287

116
-166|

109
-427

101
57

67
-29

-11 -136 55 -1

87

-156
24

-163
-84

-164
-322

-517

103 -179 -1964

2,4
-1,3

-2,7 -4,5 -2,2 -3,2 -39 -15,0

-34,1

Evolution (%) export 79

Evolution (%) import -7,1 -1,1 -0,8 7,7 155 -17,0

13
-4,1

27,1
-15,7|

11
4,4

43,0
-96,

7,8
-10,1

9,51
155

22,4
93,1

-27,2
12,7

-19,3
12,1

-24,6 17,4

86,9

43
34

3,1

SE: Suéde ;SA: Arabie Saoudite US: Etats-Unis ;IN: Inde ; IT : Italie ; CG
Algérie ;TR : Turquie ;KZ : Kazakhstan DE : Allemagne.
Afrique Import 22

L'excédent avec I'Afrique disparait en raison dubawed des
importations, alors que les exportations s'efftitemcore.

La détérioration du solde avec I'Algérie est lagphonséquente : les
livraisons de blé chutent alors que les achats égolp brut

progressent. La hausse des approvisionnements éfiqeies est

également déterminante avec I'Angola (qui enregisiussi une
baisse des exportations, et la disparition de &deat), la Tunisie
(doublement du déficit) et la Libye. La détéricoatidu solde avec le
Niger est due a un important achat d’'uranium natuelle avec

'Afrique du Sud & un niveau des ventes aéronaesiq(airbus)

inférieur & celui des mois de juillet des annéetraures. A

l'inverse, le solde avec I'Afrique sub-saharienmeguesse du fait
d’envois de produits pharmaceutiques (onchocercokey achats

énergétiques a la zone restent en effet globalestahtes en dépit
de fortes variations selon les pays.

Europe hors UE Import 22 Export N

Le déficit sTamplifie sous le double effet d’'uneulsae importante
des importations et d’'un repli des exportations.

La dégradation est particulierement marquée avedolaége et le
Kazakhstan (hausse des achats énergétiques). AvBudsie, les
achats de gazole et d’une structure métalliqueadran creusent le
déficit. Avec la Turquie, I'aggravation s’expliquar le reflux des
exportations (livraison d’un airbus en juin) accagpé d’'une légere
hausse des importations (reprise pour 'automabiid)inverse, une
amélioration du solde, soutenue par la bonne tdeseexportations,
s’observe avec la Suisse (bijoux) et Gibraltarl§ue

Union européenne ExportN N

Le déficit se creuse fortement, sous I'effet d’éufes aéronautiques
atypiques avec I'Allemagne : ventes d’avions fiséd qui refluent

aprés un pic en juin, tandis que les introductidiasions en cours

de finalisation sont exceptionnellement élevées.

Avec les autres partenaires, les évolutions sontdémes :
dégradations avec les Pays-Bas (baisse des expastate pétrole
raffiné), la République tchéque (hausse des achatsnobiles) et la
Slovaquie et le Royaume-Uni (baisse des exportimachines
industrielles pour ces deux partenaires) ; amélmma avec la Suede

: Congo; IE : Irlande

; AE : Emirats Arabes Unis NO: Norvege; BR: Brésil ; DZ :

(reflux des achats de combustible), I'ltalie (flssement diffus a
limportation), I'lrlande (baisse des importatiods pharmacie) et le
Portugal (moindres approvisionnements en gazolefinEle solde

est quasi stable avec I'Espagne (baisse des lnsiaéronautiques
et des achats automobiles) et la Belgique (hausskerée des achat:
et des ventes).

Asie Export2 Importy

Le déficit s’allege grace au regain des exportatiena un repli des
importations. C'est notamment le cas avec I''nd8iagapour ou les
ventes d'appareils de mesure et de navigationya#ugs chimiques
et pharmaceutiques progressent tandis que les fatjpms refluent

(respectivement carburéacteurs et industrie navake)hausse des
ventes s'avere déterminante avec la Nouvelle Zélgadbus) et le
Japon. Les améliorations du solde restent ténues & Chine,

'Australie et la Thailande. A l'inverse, le solde détériore avec Iz
Corée : en dépit de fortes livraisons d'airbus, gortations

diminuent (machines industrielles, chimie, ...) et lenportations

augmentent (carburéacteurs). Vers Taiwan et la iblaJaun repli

des livraisons d’airbus gréve les soldes.

Ameérique Importyy  Export N

Le solde redevient positif : la baisse des impintat est nettement
plus prononcée que celle des exportations. Lestacaréduisent
fortement depuis les Etats-Unis (aéronautique, mheie, oeuvres
d’'art) et, plus modérément, le Canada (aéronautiquirerais de
fer). Hormis de petites améliorations avec le Guala et le

Paraguay, on enregistre des détériorations liéesrequli des

exportations aéronautiques (Brésil, Colombie, Vep&z, Bolivie).

Le solde se stabilise avec le Mexique, la hausseadkats (pétrole
brut, ...) étant voisine de celle des ventes (trarisp®éléphonie,
informatique, biens intermédiaires) pourtant pésgs par un
important reflux pour le gaz naturel liquéfié.

Proche et Moyen-Orient

Les exportations se replient Ilégérement : une leadses ventes de
pétrole raffiné au Liban compense presque de medentes
d'airbus aux Emirats arabes unis. A limportatioes achats
d’hydrocarbures sont en baisse depuis I'Arabie di#@umais en
hausse depuis les Emirats arabes unis.
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