Lettre économique hebdomadaire
de I’Association Générale
des Producteurs de Mais

Marchés

Semaine 31/2014 N°283

Indicateurs
200Prix FOB au 25/07/2014 en €/t- Livraison Octobre (nouvelle récolte)

150 - e = 149 142 136 146 Au 25/07 | Au 18/07
Parité €/$ 1,34 1,35
. J I I I I IE Pétrole $/baril (NY) | 101,6 1032
50 FOB Bordeaux*(€/t) | 160 164
0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ FOB Rhin* (€t) 156 164

France FOB France FOB USAFOB  Argentine Ukraine FOB Roumanie
Bordeaux €/t Rhin €/t Gulf €/t FOB UP  Odessa €/t FOB
River €/t Constanza * Prix FOB Bordeaux/Rhin majorations mensuelles incluses
£/t (récolte 2014)

AGPM

MaizZ'eUROP'

Monde : Quelle sera I’attitude de la Chine dans le contexte d’une offre abondante ?

Globalement sur I’hémisphére Nord, les conditions météo restent favorables a la production de mais. Chez le
premier producteur et exportateur mondial, 56% des mais sont au stade de la floraison. A ce jour, rien n’est venu
endommager les mais américains, qualifiés de bons a excellents pour 76% d’entre eux. Les projections de
production 2014/15 restent donc élevées et pésent sur les prix. Dans ces perspectives, les acheteurs patientent
pour acheter au prix le plus bas quand les producteurs s’interrogent sur la logistique et sur la gestion du stock de
I'an passé pour pouvoir accueillir la future récolte qui s’annonce étre un record.

La production d’éthanol américain progresse, quant a elle, de 2%. Cependant, la Chine stoppe les importations des
coproduits issus de cette activité si 'absence totale de trace d’événement OGM MIR 162 n’est pas certifiée. Une
tolérance zéro que 'USDA ne semble pas en mesure de pouvoir satisfaire. Au-dela de ces refus, une zone d’'ombre
persiste sur le niveau de la demande chinoise pour la prochaine campagne ; qui pourrait avoir son influence sur les
prix.

En Argentine, la récolte se poursuit toujours avec du retard (72,4% contre 92,4% I'an dernier), alors que les gréves
ont pris fin au port de Rosario.

Safras e Mercado prévoit une réduction de la sole Brésilienne de 6% avec toutefois une projection de production
[égérement inférieure a 78Mt (contre 75,95 en 2013/14).

Europe : L’€uro au plus bas depuis le mois de novembre

L'€uro est en baisse et a atteint son niveau le plus bas depuis 8 mois (1 € = 1,344 USD). Les tensions géopolitiques
entre 'UE, I'Ukraine et la Russie pourraient continuer a peser sur la valeur de la monnaie unique européenne. Une
situation qui pénalise les exports US et rend les offres européennes plus attractives.

Les producteurs ukrainiens s’interrogent eux aussi sur la commercialisation de leur future récolte. Le marché est en
berne et se traduit par des prix départ ferme d’environ 125 $/t (90 a 95 €/t). Les producteurs se demandent s'ils
tireront un éventuel bénéfice du stockage sur la seconde moitié de campagne.

Les droits de douane (d’'une valeur de 5,32 €/t) sont appliqués depuis le 16 juillet dernier pour les importations de
mais. Ces taxes douaniéres devraient limiter, en partie, les importations pays tiers estimées pour la campagne
2013/14 a plus de 14 Mt (dont 9,4 en provenance d’Ukraine). Néanmoins, 400 000 tonnes de mais ukrainien, du fait
d’'un accord avec I'UE, disposeront d’'une entrée a droit zéro (jusqu’au 31 octobre).

France : Pour les FAB, le mais francais devra rivaliser avec les blés fourragers

Malgré la mise en place des droits de douanes par la commission, le mais francais doit rester compétitif par rapport
aux autres céréales. Les récoltes de céréales a paille sont stoppées sur I'Est de la France. Les pluies enregistrées
ces derniers jours ralentissent non seulement les chantiers, mais pénalisent dans le méme temps la qualité des
blés frangais. Suite aux intempéries, des lots sont déclassés et les offres de blés fourragers se multiplient avec
d'importantes décotes. Ainsi, le niveau d’incorporation de mais par les FAB sera nettement influencé par la
proportion de blé fourrager disponible.

En début de semaine derniére, Céré’Obs estimait que 62% des mais francais avaient atteint le stade de la floraison.
84% des mais sont jugés bons a excellents.
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