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Prix FOB au 26/09/2014 en €/t- Livraison Octobre (nouvelle récolte)
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Monde : le seuil des 3,3 $/bu a été franchi

Les prix restent sous la pression des prévisions de récolte record. lls ont franchi la barre des 3,3 $/bushel, pour
atteindre leur niveau le plus bas depuis 5 années ! De plus, des volumes importants sont attendus en soja tant sur
les Etats-Unis que sur ’Amérique du Sud, ce qui pourrait apporter une pression supplémentaire sur la logistique et
donc sur les prix a la récolte.

Aux Etats-Unis, des interrogations persistent sur la réalité des surfaces de mais. Celles-ci pourraient étre
légérement inférieures aux derniéres estimations de 'USDA. Les récoltes se poursuivent dans la Corn Belt avec
plusieurs témoignages confirmant les trés bons rendements. L’état des cultures est remarquable et pourrait
conduire a une nouvelle correction a la hausse des rendements américains. Toutefois, les analystes restent
prudents, le mais américain a accumulé un peu de retard. En début de semaine derniére, 7% des surfaces étaient
récoltés contre 15% en moyenne a la méme date. Ce retard laisse craindre des gelées qui pourraient pénaliser le
rendement et la qualité des mais, d’autant plus que certains producteurs mettent la priorité sur les récoltes de soja.
Les prévisions météo annoncent cependant des températures au-dessus de la normale qui devraient contribuer a
rattraper ce retard.

L’EIA a communiqué une baisse du rythme de production de I'éthanol américain, qui passe en dec¢a des 900 000
barils par jour, pour un stock élevé de 18,6 millions de barils.

En Argentine, les semis atteignent 6,4 % sur un prévisionnel de 3 Mha (en retrait de 16% par rapport a 2013/14
selon la Bolsa de Cereales). Les prix des mais d’Amérique du Sud ont décroché plus rapidement que le mais US et
retrouvent ainsi de la compétitivité a destination des marchés asiatiques.

Europe : Les prix en baisse sur la Mer Noire pour compenser la hausse des droits de douane

Le CIC estime la production européenne a 70,7 Mt, en retrait par rapport a I'estimation de la DG Agri (73,4 Mt), le
CIC confirme cependant une hausse de I'ordre de 10% par rapport a I'an dernier (64 Mt).

Les récoltes se poursuivent sur la Mer Noire et atteignent 30% en Russie et 20% en Ukraine. Les pluies sur les
plaines ukrainiennes ne favorisent pas la dessiccation des mais et laissent penser a d’éventuels surcodts sur le
poste séchage. Des charges supplémentaires qui seront probablement difficiles & encaisser pour des trésoreries,
déja affaiblies.

En réponse a 'augmentation des droits de douane, les cours du mais ont chuté au départ de la Mer Noire. Une
réaction rapide qui rappelle la volonté des ukrainiens de rester présent sur les marchés européens. Enfin, le recul
de I'euro par rapport au dollar favorise les exportations ainsi que les échanges intra-européens.

France : Les échanges reprennent sur la fagade atlantique

En France, les prix restent sous pression d’'une récolte abondante a venir. Aprés une baisse trés marquée, mais
nécessaire, le mais frangais retrouve de l'attractivité vers la péninsule Ibérique et vers le nord de 'UE. Une
acceélération des échanges est attendue avec l'arrivée de la récolte. L’activité portuaire reprend également (toutes
céréales confondues), ce qui devrait libérer les unités de stockages et limiter les contraintes logistiques a I'approche
des moissons

A suivre :

- Avancement des récoltes sur 'hémisphere Nord
- Rapport USDA sur les stocks (30/09)

- Compétitivité pays tiers sur 'lUE
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