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Monde : ’'USDA révise le potentiel américain a 107,8 quintaux/ha

Les conditions météo restent bonnes sur la Corn Belt. La maturité des mais accuse, toutefois, un peu de retard par
rapport a la moyenne quinquennale, ce qui pourrait pénaliser quelques producteurs sur le Nord de la Corn Belt en
cas de fortes gelées sur le mois d’octobre. L’incidence ne devrait &tre que minime sur un bilan américain déja trés
lourd. En effet, dans son dernier rapport, paru jeudi, 'TUSDA corrige son estimation de production américaine. En
révisant le rendement moyen américain a 107,8 quintaux/ha, 'USDA porte le niveau de production du mais US a
367 Mt, un nouveau record ! Malgré quelques corrections sur les consommations FAB (+1,9 Mt, soit 135 Mt),
éthanol (+1,3 Mt, soit 130 Mt) et une revalorisation des exports américains, le stock de report US atteint les 50,8 Mt,
soit le niveau le plus élevé depuis 10 ans.

Au niveau mondial, TUSDA prévoit une production de 987,5 Mt et une consommation mondiale d’environ 971 Mt.
Un bilan qui conduit a un stock de report Iégérement inférieur a 190 Mt, soit le plus haut niveau depuis 12 ans. Ces
derniéres publications du ministére américain confirment la tendance baissiére des cours. A ce jour, aucun élément
ne permet d'envisager une remontée significative des cours. Seule une météo trés défavorable, pénalisant
limplantation des cultures a I'automne pourrait infléchir la tendance.

Alors que les semis débutent au Brésil, la Bolsa de Cereales communique un bilan de production & 25,2 Mt pour
'Argentine. Malgré une météo favorable a l'implantation de mais, les perspectives économiques orientent les
producteurs argentins vers d’autres productions. Les surfaces de mais sont ainsi attendues en baisse de 16% cette
année, d’apres la Bolsa de Cereales, pour atteindre 3 Mha (contre 3,57 Mha en 2013/14).

Europe : le potentiel de production revu a la baisse sur la Mer Noire

Suite a la vague de chaleur annoncée sur le Mer Noire au mois d’aodt, 'TUSDA applique une baisse sur le potentiel
de production sur les zones affectées. Ainsi la production ukrainienne se réduit a 26 Mt (contre 27 le mois dernier).
En Russie, la production est estimée a 12,5 Mt (contre 13 Mt estimée en Ao(t).

Les récoltes ont débuté dans ces deux pays, les mais ukrainiens disposent par ailleurs de bonnes conditions
climatiques pour le séchage sur pied.

France : concurrence renforcée sur les débouchés intérieurs comme a I’export

FranceAgriMer a publié le premier bilan frangais pour la campagne 2014/15. Si le niveau de production retenu reste
trés prudent (16,1 Mt, contre 17,2 Mt attendues par 'AGPM), le bilan est déja lourd. Le bilan proposé par FAM
annonce un stock de report de 3,9 Mt en fin de campagne, soit le niveau le plus élevé depuis 18 ans ! Sur les
débouchés FAB, la concurrence entre blé et mais reste soutenue. Les interrogations sur les aspects logistiques
restent de mises, avec une récolte de blé atypique et des prévisions record en mais.

En net décrochement cette semaine, le mais francais passe désormais en dega des 140 €/t en FOB. Des cotations
qui se rapprochent de celles des origines Mer Noire, permettant d’envisager un regain de compétitivité, notamment
sur le Nord de 'UE.

A suivre :

- Avancement des récoltes sur 'hémisphere Nord
- Evolution des semis d’automne

- Importations de mais sur 'UE
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