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Monde : les dernieres estimations de PTUSDA en dessous des attentes

L’'USDA a effectivement relevé son estimation de rendement pour le mais US et affiche désormais un potentiel de
167,4 bu/acre (soit 10,5 t/ha), ce qui conduirait & une production américaine de 356 Mt. Mais si TUSDA confirme un
niveau de rendement élevé, les prévisions publiées ce mardi 12 ao(t restent en dessous des attentes. Certains
opérateurs pensent que 'USDA a tendance a sous évaluer les rendements pour les années a haut potentiel. Une
nouvelle correction a la hausse des rendements US pourrait alors étre intégrée lors du prochain rapport de
septembre. 96% des mais ameéricains ont désormais franchi le stade de la floraison et profitent de conditions météo
favorables (73% des mais sont qualifiés de bons a excellents).

Ce dernier rapport USDA aura contribué a freiner la baisse des prix, d’autant plus que le FSA (Farm Service
Agency) vient d’annoncer qu’environ 1,5 millions d’acres (0,6 Mha) de mais, n'auraient pas pu étre semés cette
année aux Etats-Unis.

En paralléle, la filiere éthanol américaine augmente son rythme de production pour répondre a la demande
(notamment a I'export) soutenue par le maintien du prix du pétrole et les prix bas du mais.

Les récoltes argentines atteignent désormais 88%, soit une progression hebdomadaire de 4,5%. Le retard cumulé
reste au-dela des 10% par rapport a I'an dernier, mais la météo devrait permettre d’accélérer les chantiers de
récolte au cours de cette semaine.

Au Brésil, le déclenchement du PEPRO (Premio Ecualizador Pago ao Produtor), programme qui garantit un niveau
de prix aux producteurs, devrait doper les exports brésiliens et peser sur les marchés.

En Chine, le manque de pluies pénalise les rendements, mais ces derniers devraient étre compensés par une
hausse des surfaces. La production chinoise est estimée a 222 Mt par 'USDA (+1,5 Mt par rapport a I'an dernier).

Europe : le potentiel se dégrade sur la Mer Noire

Aprés bientdét un mois de fortes chaleurs, sans pluies, les potentiels de productions se dégradent en Ukraine
(Centre et Est), ainsi qu'en Russie. Ces conditions défavorables pour les mais de la Mer Noire pénalisent
localement les rendements. Des ajustements qui ne semblent pas avoir été intégrés dans le dernier rapport USDA
qui n'apporte pas de correction par rapport au mois dernier, avec notamment un potentiel de 27 Mt sur I'Ukraine.
Notons également que les tensions entre I'Ukraine et la Russie restent vives. A l'approche des récoltes,
I'approvisionnement de I'Ukraine en gaz, indispensable au séchage, reste incertain.

France : des perspectives de rendement optimistes

Les pluviométries, globalement supérieures a la moyenne, ont permis de réduire les besoins en irrigation. Les
stress lors de la floraison ont été limités et permettent d’envisager de bonnes récoltes. En mais fourrage, les
prévisions de rendements sont également optimistes et devraient conduire a quelques transferts de surface du
fourrage vers le grain. Le contexte prix est malheureusement tiré a la baisse par I'abondance de blés fourragers.
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