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Monde : le lourd bilan 2014/15 freine les intentions de semis aux USA

La faiblesse des cours du pétrole maintient la pression sur la filiére éthanol américaine. Le rythme de production
reste toujours élevé (978 000 barils par jour), et les stocks progressent (20,63 millions de barils). Avec une hausse
de +21% par rapport a I'an dernier, les stocks américains d’éthanol sont a leur plus haut niveau depuis 2012. A
moyen terme, si les prix du pétrole restent sur des références basses, la demande de mais pour la filiere éthanol
pourrait se réduire et alourdir le bilan américain.

De plus, avec un dollar fort, les exports américains sont également sous la pression de la concurrence sud-
ameéricaine et ukrainienne.

Compte-tenu de ces éléments, les cotations américaines ont enregistré une forte baisse la semaine derniére (soit
-9 $/t).

En lien avec la situation des marchés, les producteurs américains pourraient une fois de plus réduire leur sole de
mais en 2015. Allendale, Informa et le CBO ont lancé les pronostics pour les semis de mais américains (entre 35,7
et 36 Mha) et confirment tous la baisse des emblavements. Selon 'USDA, les surfaces semées en 2014 étaient de
36,7 Mha.

Les semis argentins sont désormais réalisés a 95%. Les pluies sont venues apporter de la fraicheur aprés les fortes
chaleurs. Les mais semés a la mi-aoQt sont sur le point d’étre récoltés.

Pour le Brésil, Safras e Mercado réduit son estimation de production d’1 Mt, soit Iégérement en dessous de
'estimation USDA (74,7 Mt contre 75 Mt).

Europe : limitation des exports ukrainiens sans conséquence pour le mais

Aprés la mise en place de restriction sur les exportations de blé russe, le gouvernement ukrainien, craignant un
report de la demande sur ses céréales, a signé, le 27 janvier, un mémorandum avec les exportateurs afin de limiter
les exportations de céréales ukrainiennes. Un plafond d’export des blés meuniers a été fixé a 12,8 Mt. Au regard
des volumes déja exportés, le solde se limite a 1,2 Mt d’export entre le 1% janvier 2015 et le 30 juin 2015. Une
clause de révision est prévue en mars et tiendra compte de I'état des cultures a la sortie de I'hiver. Pour le mais, le
plafond des exports est fixé a 20,2 Mt et ne devrait pas avoir d’impact sur les marchés. A ce jour et depuis le début
de campagne, les exportations ukrainiennes de mais s’élévent a 8,7 Mt et ne devraient pas dépasser les 17 a 18 Mt
selon les estimations de 'USDA et du CIC.

Une légére reprise de l'euro entrailne mécaniquement une tendance baissiére sur les prix des céréales
européennes. Cependant, I'euro reste faible et, avec le retrait des offres russe et ukrainienne, les blés européens
regagnent des parts de marché a I'export. Le constat est nettement moins favorable pour le mais européen qui
reste fortement concurrencé par les importations originaires de la Mer Noire.

France : le mais francais décroche pour faire face a la concurrence
L’activité ralentit a I'export comme sur le marché intérieur. La cotation bordelaise perd 8 €/t sur la semaine.

A suivre :

- Conditions météorologiques sur les grandes plaines céréaliéres
- Compétitivité pays tiers sur 'UE

- Intentions de semis pour 2015
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