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Monde : FUSDA révise a la baisse son estimation de production américaine

Le premier rapport USDA de I'année apporte quelques corrections, notamment sur le bilan américain. L’estimation
du rendement US est en effet moins optimiste. L'USDA corrige le rendement a 107,3 g/ha contre 108,8 g/ha sur le
rapport du mois de décembre 2014. La production américaine est désormais estimée a 361 Mt (365 Mt dans le
rapport de décembre), ce qui reste un niveau record et les stocks passent de 51 Mt a 48 Mt, niveau le plus élevé
depuis neuf campagnes. Selon 'USDA, la production mondiale 2014/15 atteindrait les 988 Mt, et les stocks
mondiaux 189 Mt. La récolte reste abondante, le marché avait déja anticipé ces corrections et malgré un rapport
haussier pour le mais, les prix ont été tirés vers le bas par un bilan soja baissier.

Aprés une baisse sur la premiére semaine de I'année, la production d’éthanol repart a la hausse a 978 000 barils
par jour sur la semaine du 9 janvier. La consommation marque cependant le pas et les stocks enregistrent une
hausse de 7% en une semaine pour atteindre désormais les 20,2 millions de barils.

Les pluies balayent 'Amérique du Sud. Les semis argentins s’approchent des 90%. Rosario estime la production a
22,4 Mt. Au Brésil, 'TUSDA maintient son estimation a 75 Mt (contre 79 Mt selon CONAB).

La météo reste clémente pour les céréales d’hiver, malgré I'insuffisance de la protection neigeuse (Etats-Unis,
Russie). Le potentiel n'est pour l'instant pas affecté et continue de faire pression sur les prix. Les opérateurs
scrutent dorénavant les précisions sur les intentions de semis des cultures de printemps pour 2015.

Europe : 860 000 tonnes importées sur ’'UE en une semaine

Stratégie grains révise la production européenne en hausse a 74,5 Mt. Les importations sont quant a elles estimées
a 7,6 Mt (oct-sept). En date du 13 janvier et depuis le 1% juillet 2014, 'UE a d’ores et déja importé 5 Mt de mais,
dont prés de 860 000 t entre le 7 et le 13 janvier. La compétitivité des mais communautaires (France, Hongrie) est
conservée sur le nord de 'UE, mais elle reste challengée par les mais ukrainiens sur le sud (Espagne, Italie).

En Russie, des rumeurs d’extension de la taxe a I'exportation sur d’autres céréales que le blé a partir du mois de
mars ont circulé cette semaine. Toujours est-il que les transferts ferroviaires vers les ports de la Mer Noire ont été
interdits, trois jours durant, ce qui a freiné les exports toutes céréales confondues.

En Ukraine, les autorités demandent de réduire les flux d’exportation de blé sur ce début d’année en attendant de
confirmer le potentiel de récolte pour 2015.

France : 6 Mt d’exports indispensables pour maintenir un stock en dessous des 4 Mt

FranceAgriMer révise la production francaise a 17,42 Mt (soit 15,4 Mt de collecte). La consommation par les FAB
est maintenue a 3,5 Mt et les exports sont revalorisées a 6,4 Mt (dont 6 Mt sur I'intra-communautaire). Le stock de
fin de campagne est quant a lui estimé a 4 Mt.
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