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Monde : la demande pour I'éthanol américain soutien  tles prix

Le CIC publie quelgues corrections sur les prévisions, sans toutefois apporter de grands changements. La
production mondiale est ainsi relevée de 2,6 Mt pour atteindre 982 Mt. La demande est quant a elle portée a
963 Mt, laissant ainsi un stock de report a 195 Mt.

Les récoltes de mais et de soja s’achévent aux Etats-Unis (respectivement 94% et 95% réalisé au 23 novembre
selon le Crop Progress). Les attentions se tournent désormais vers les céréales d'hiver, la qualité des semis et
l'arrivée des premiéres gelées et/ou premiéres neiges.

La production d’éthanol est en hausse aux Etats-Unis. Le rythme de production a atteint un nouveau record a
982 000 barils/jour alors que les stocks ont reculé a hauteur de 17,07 millions de barils. Cette dynamique est
notamment liée a la forte demande internationale, le Brésil ayant réduit ses exports suite aux mauvaises récoltes de
canne a sucre.

Si la faiblesse des cours du mais permet de réduire les colts de production de I'éthanol américain, la baisse du
cours du pétrole reste un élément majeur a prendre en compte dans I'évolution des marchés des énergies.

Pour I'heure, la hausse de la demande pour la production d’éthanol soutient les prix américains, ce qui ne facilite
pas les exportations de grain. La compétitivité du mais US est de plus pénalisée par la hausse du dollar américain
par rapport a I'euro. Les ventes a I'export sont par conséquent ralenties sur ce début de campagne et accusent un
retard d’environ 29% par rapport a celles réalisées I'an dernier.

Les producteurs argentins poursuivent les semis avec une faible progression de 1,2% par rapport a la semaine
précédente. 41 % des 3 Mha attendus sont désormais semés.

Europe : le mais en concurrence avec I'abondance de s blés fourragers européens

Dans sa publication du 27 novembre, la DG Agri releve son estimation de production européenne a 73 Mt. Les
imports pays tiers sont quant a eux revus en baisse a 7 Mt. Malgré une hausse des incorporations de céréales dans
les formulations d’aliments du bétail, le mais accuse une légére baisse au profit principalement des incorporations
de blé.

La Russie ne devrait pas atteindre les 12 Mt de production. La production ukrainienne est estimée entre 26 et
26,5 Mt selon les sources. Sur le début de campagne, les mais ukrainiens ont trouvé preneur sur la Chine qui
devient la 3°™ destination des exports ukrainiens. Désormais, aprés I'annulation des droits de douanes sur I'UE, le
mais ukrainien pourrait reprendre la route de I'Espagne.

Pour 2015, si la baisse des surfaces de mais semble actée en Ukraine, celle-ci pourrait étre limitée par la
disponibilité des semences de soja.

France : les prix se maintiennent

La récolte touche a sa fin (98% selon Céré’Obs au 24 novembre). L'activité a I'export ralentit (sur le portuaire ainsi
gue vers 'Espagne). Les prix se maintiennent et ce, malgré I'abondance de la récolte, la forte disponibilité de blés
fourrager et I'arrét des protections douaniéres...

A suivre :

- Compétitivité pays tiers sur I'UE

- Evolution des conditions climatiques sur les céréales d’hiver
- Dynamique de la production américaine d’éthanol
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