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Monde : les exports américains reprennent

Le Crop Progress américain fait état d’'une récolte réalisée a hauteur de 89%. A l'image des Etats-Unis, nous
arrivons sur la fin des récoltes dans 'ensemble de 'hémisphére Nord. Une grande partie de mais est désormais a
l'abri et les inquiétudes s’estompent. Sauf incident, les cours devraient donc se stabiliser pour cette fin d’année.
Avec une récolte pléthorique de 366 Mt (selon 'TUSDA), le mais américain doit trouver acquéreur. La concurrence
est effectivement rude sur les destinations asiatiques face aux mais sud-américains et/ou originaires de la Mer
Noire. Aprés plusieurs semaines de calme, les exports US reprennent avec un rythme hebdomadaire 908 700 t (soit
80% de plus que la semaine précédente et 45% de hausse par rapport a la moyenne des 4 semaines précédentes).
Depuis le début la campagne commerciale, le cumul des ventes de mais américain affiche un retard de 32 % par
rapport a I'an dernier.

Le débouché éthanol se maintient & 131 Mt et constitue le second débouché pour le mais américain aprés
l'alimentation animale. Malgré la chute du cours du pétrole, les marges issues de la production d’éthanol et de la
vente des coproduits restent rentables. L'EIA planifie une production moyenne de 934 000 barils par jour pour
'année 2015, en hausse par rapport a I'année 2014 qui devrait se conclure sur une production moyenne journaliere
de 927 000 barils par jour.

En Argentine, la Bolsa affiche une progression des semis a hauteur de 40 % (sur 3 Mha). Pour 2013/2014, la Bolsa
corrige la sole mais a 3,8 Mha, ce qui porte la production a 27 Mt. Le Ministére de I'Agriculture argentin estime la
sole mais totale a 5,56 Mha (-10% par rapport a I'an dernier).

Europe : levée des droits de douane, I’'Ukraine de nouveau dans la course

Les récoltes se terminent sur la Mer Noire (93% en Ukraine pour 25,5 Mt récoltées).

La levée des taxes a l'importation sur 'Union Européenne redonne des opportunités de marché pour les mais
originaires de la Mer Noire. Ainsi, Russes et Ukrainiens retrouvent de la compétitivité face aux origines
communautaires a destination des pays du Sud de 'Europe.

Toutefois, et malgré un renforcement des monnaies locales (Hryvna et Rouble) apres les récentes dépréciations,
les producteurs exercent toujours de la rétention dans la mesure ou I'évolution des monnaies fragiliserait leurs
trésoreries et par conséquent leurs capacités d’'investissement pour la future campagne.

France : double record pour le mais francgais

Céré’Obs estimait 'avancement de la récolte francaise a 95 % au 17 Novembre.

Pour 'AGPM, la campagne mais 2014 se cl6ture par un double record, celui du rendement et de la production.
Avec un rendement moyen national estimé a 107 quintaux par hectare, la production francaise de mais grain
devrait atteindre 18 millions de tonnes.

Malgré de bons rendements et un rebond des prix, le marché reste en deca des prix de revient et apres la levée
des droits de douane, le mais franc¢ais doit de nouveau rivaliser avec les mais des pays tiers (Ukraine notamment).
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