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Monde : malgré quelques ajustements, 'TUSDA confirm e des niveaux records

Le rapport USDA est toujours treés attendu, notamment en cette période de récolte pour préciser les perspectives de
marchés. Aprés plusieurs hausses consécutives sur le rendement US, le rapport du 10 novembre révise a la baisse
le potentiel américain. Cette légere correction (10,88 t/ha contre 10,93 t/ha) entraine une baisse mécanique de la
production, désormais estimée a 366 Mt. Cependant, ce niveau de production reste un record (+ 3% par rapport a
2013/14, malgré une baisse des surfaces de 5%). Les perspectives de consommation restant quasiment
inchangées par rapport au mois précédent, le stock de report est en baisse de 1,8 Mt, pour atteindre 51 Mt, ce qui
reste le niveau le plus élevé depuis 10 campagnes.

Aux Etats-Unis, les surfaces récoltées ont progressé de 15% cette semaine, selon le CropProgress. Ce rythme a
permis de combler le retard par rapport a la moyenne d’avancement des campagnes précédentes. Cependant, 20%
des mais américains sont encore a récolter alors qu'une vague de froid est annoncée sur les Etats-Unis dans les
prochains jours. Un épisode climatique relativement courant qui se développe toutefois avec environ 6 semaines
d’avance par rapport aux normales.

Le rapport USDA révise également la production chinoise a la baisse (-3 Mt, soit 214 Mt), en lien notamment avec
la sécheresse estivale observée sur le Nord du pays.

Les différents ajustements de I'administration américaine conduisent a une production mondiale de 990 Mt, une
consommation en léger repli a 972 Mt et un stock de report estimé a 191,5 Mt.

CONAB estime la production brésilienne 2015 a 78 Mt. Une prévision jugée optimiste selon les opérateurs,
notamment au regard des retards accumulés sur les implantations de soja qui devraient se répercuter sur les
implantations de safrinha.

Europe : réduction des droits de douanes sur les im portations de mais

L'USDA releve les productions des pays de la Mer Noire (27 Mt pour I'Ukraine et 12 Mt pour la Russie). Les
récoltes ont dépassé les 80% en Ukraine, soit plus 22 Mt. Si I'Ukraine devrait étre en mesure d'atteindre le niveau
de production estimé par 'USDA, la Russie pourrait rencontrer des difficultés pour atteindre les 12 Mt sachant
gu’environ 10 Mt ont été récoltées sur 85% de la sole.

Les monnaies locales de la Russie et de I'Ukraine ont perdu en valeur face au dollar ces derniers jours (une baisse
de 10% pour le Rouble, de 8% pour la Hryvnia). Ce contexte économique devrait une fois de plus peser sur les
futurs semis. Plusieurs hypothéses peuvent étre envisagées : réduction de la sole malis, culture a I'économie,
préférence pour des génétiques locales plutot qu’occidentales.

En lien avec I'évolution récente des prix américains, la Commission a successivement baissé les droits de douane
de 10,44 €/t a 4,49 €/t (le 4/11), puis a zéro (le 7/11).

France : la récolte s’achéve sur un niveau de produ  ction record
FranceAgriMer reléve son estimation de production a 16,9 Mt (grain et semence, hors mais grain humide). Le bilan
FAM de novembre expose un stock de report de 4,1 Mt sous condition d’exporter 5,8 Mt, dont 5,5 Mt vers I'UE.
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