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Monde : larécolte américaine devrait s’accélérer dans les prochains jours

Aprés un rapport baissier de TUSDA en début de mois (hausse des prévisions de production mondiale de 3 Mt, soit
991 Mt portant le stock de report a 191 Mt), les cours ont connu un léger rebond depuis une dizaine de jours. En
effet, les pluies et les premiéres gelées sur la Corn Belt et le retard des récoltes avaient généré quelques
inquiétudes sur les aspects quantitatifs et qualitatifs des récoltes. Le Crop Progress affichait en début de semaine
derniére une progression de 24%, en retard par rapport a la moyenne quinquennale (43 %). Toutefois, d’excellentes
conditions météo sont attendues aux Etats-Unis pour les prochains jours ; ce qui devrait favoriser les chantiers de
récoltes. Les américains sont capables, si la météo le permet, d’engranger 20 % des surfaces en I'espace d’'une
semaine. De quoi rattraper le retard et renforcer la pression sur les prix dans les jours a venir.

Dans ce contexte de marché, les producteurs ne sont pas vendeurs, les acheteurs sont attentistes et peu couverts.
Au Brésil, les conditions séches pénalisent les cultures récemment implantées, mais un retour des pluies est prévu
cette semaine. En Argentine, les semis atteignent 30% du prévisionnel.

Europe : I’'UE réduit ses importations au profit d’'une consommation de mais communautaire

Stratégie grains reléve son estimation de production européenne de 2 Mt, soit 73,3 Mt (une hausse de 9 Mt, +14%
par rapport & 2013/14). En paralléle, Stratégie grains révise les prévisions d'importations sur 'UE a la baisse. Les
imports pays tiers sont ainsi corrigés a 6,4 Mt contre 16,1 Mt I'an dernier. Cette estimation confirme l'attractivité des
mais communautaires face aux mais pays tiers, renforcée par I'application d’un droit de douane (10,44 €/t depuis la
fin septembre).

Les opérateurs s’accordent sur une production ukrainienne d’environ 26 Mt, notamment, suite aux conséquences
de I'épisode de sécheresse de cette fin d’été. Récemment un épisode pluvieux est venu interrompre la récolte qui
avoisine désormais les 60%. Ces pluies sont cependant les bienvenues pour les semis d’automne.

Selon UkrAgroConsult, les exports ukrainiens devraient s’afficher en baisse de 7% (18,5 Mt d’export pour 25,9 Mt
de production) par rapport au record de I'an dernier. Ces exports entrent notamment en concurrence avec les mais
frangais sur le Sud de 'UE, mais également avec des mais américains, argentins et brésiliens sur les marchés
asiatiques. Dans ce contexte de prix sous pression, les producteurs ukrainiens sont peu enclins a vendre leur
production, mais tous n’auront pas la trésorerie nécessaire pour supporter le stockage.

France : une compétitivité maintenue

Les récoltes atteignaient 19 % en début de semaine derniere selon Céré’Obs. Les récoltes devraient s’accélérer
dans les prochains jours. Les conditions météo du mois de septembre ont permis de gagner quelques points de
séchage. Les humidités a la récolte s’échelonnent autour des 24 a 26 % et les prévisions de rendement restent trés
bonnes.

Le mais francais est toujours compétitif sur 'Espagne.

A suivre :

- Progression des récoltes sur 'hémisphére Nord
- Attitude des exportateurs en sortie de récolte
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