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Monde : les cotations en forte baisse sur Chicago

Les récoltes de céréales a paille approchent sur ’lhémisphére Nord. Globalement les conditions de production ont
été bonnes. Quelques événements climatiques sont venus marquer la campagne et notamment un hiver trés sec
pour les blés HRW américains. A l'inverse, le froid et les pluies sur le Midwest ont freiné les implantations de mais.
Cependant, les conditions météo des derniéres semaines ont permis aux producteurs ameéricains de rattraper leur
retard. Lundi dernier, 'TUSDA estimait que les 3/4 des surfaces de mais US étaient semées. L’avancement des
semis a réduit les tensions sur le marché qui enregistre, a Chicago, une baisse de 18 $/t en I'espace de 2
semaines.

La phase critique des semis étant désormais franchie par le premier producteur mondial, les cours mondiaux
devraient se stabiliser jusqu’a la prochaine période a risque que constituera la pollinisation au mois de juillet.

En Argentine, les récoltes progressent péniblement, accusant toujours un retard par rapport aux campagnes
précédentes. La Bolsa de Cereales estimait qu’environ un tiers des surfaces était récolté en fin de semaine (+3%
en une semaine), soit 17% de moins que I'an dernier a cette méme date. En tendance sur les derniéres années, 3/4
des mais argentins sont récoltés a I'approche de la fin mai.

Europe : le cap des 13 Mt d’imports sur I’'UE est franchi

En Ukraine, la régularité des précipitations, depuis le mois dernier, a permis une bonne implantation des cultures de
printemps. Suite & ce bon début de campagne, les prévisions de production sont optimistes. En revanche, sur le
Sud de la Russie, le climat reste chaud et sec.

Le candidat pro-occidental, Petro Porochenko, est sorti vainqueur des présidentielles ukrainiennes organisées ce
weekend (56% des voix dés le premier tour). Ces élections devraient apaiser les tensions, aprés six mois de chaos.
La semaine derniére, les importations de mais sur I'Union Européenne dépassaient les 13 Mt (depuis le 1 juillet
2013). Des importations bien au-dela de la moyenne de 8,3 Mt des trois dernieres campagnes. Ce niveau d’import
témoigne de I'écart de compétitivité entre les mais européens et les mais pays tiers. Si sur cette fin de campagne
les ukrainiens ne sont plus dans la course, les exportateurs d’Amérique du Nord (US — Canada) convoitent les
marchés européens. Des mais d’Amérique du Sud pourraient également prendre le relais sur les mois d’été.

France : activité réduite et forte concurrence sur les marchés européens

Les semis se terminent sur 'hexagone, avec un retour des pluies favorables aux levées. Sur les marchés, I'activité
reste calme. Quelques ventes ont été enregistrées a destination de 'Espagne, mais aussi vers le Royaume-Uni et
I'lrlande. A 'approche des récoltes de céréales a paille, les contraintes logistiques devraient se faire ressentir pour
pouvoir accueillir la nouvelle moisson. Ces difficultés, associées aux prévisions de production mondiale et a la
compétitivité des mais pays tiers, devraient exercer une pression sur les prix a court terme.

A suivre :

- Compétitivité du mais francais sur la fin de campagne
- Evolution du bilan mondial blé

- Conditions climatiques US et Ukraine
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