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Monde : des dégradations attendues sur les mais américains du Midwest

Les conditions météorologiques sont globalement favorables sur 'némisphére Nord. Aux Etats-Unis, la quasi-
totalité (97%) des mais était levée en début de semaine derniére et 76% des mais étaient jugés bons a excellents.
Toutefois cette derniere estimation pourrait se dégrader dans le prochain Crop Progress de 'USDA qui devrait
intégrer les conséquences des pluies et inondations qui ont touché le Nord et le Centre-Est du Midwest. Des
éléments qui viennent temporairement soutenir les prix. Cependant, les projections pour la campagne 2014/15
affichent une production élevée et un stock de report américain en hausse de 15 Mt (29 a 44 Mt), ce qui ne permet
pas d’envisager de réelle tendance haussiére avant la floraison. La production d’éthanol accroit son rythme de
production alors que les exportations d’éthanol US connaissent leur niveau le plus haut depuis 3 ans.

En Argentine, les récoltes de soja touchent a leur fin (92%), les producteurs devraient ensuite se consacrer a la
récolte de mais. Toutefois la progression des récoltes reste lente (+2,8% en une semaine) et la Bolsa de Cereales
évalue I'avancement national a 44 % contre 72 % I'an passé a cette méme date.

Des indicateurs météorologiques annoncent une forte probabilité d’apparition d’El Nifio. Un phénoméne climatique
dont lintensité reste difficile a déterminer a ce jour, mais qui pourrait avoir des conséquences importantes sur les
productions de ’lhémisphére Sud.

Europe : un bilan UE-28 alourdi par les importations pays tiers

Les projections sur la production européenne de mais divergent selon les sources. Coceral estime la production
2014/15 de 'UE-28 a 64,6 Mt quand le Copa Cogeca communique une estimation de production a 68 Mt. Stratégies
grains projette la production de 'UE-28 a 65,9 Mt pour 2014/15 (+ 1,4 Mt par rapport a 2013/14) malgré une
réduction des surfaces de 2%.

L’'Ukraine devrait terminer la campagne 2013/14 avec un niveau d’exportation de mais supérieur a 20 Mt, un
record ! Si les prévisions de production 2014/15 sur I'Ukraine et le disponible exportable devraient étre moins
importants que I'an dernier, la compétitivité devrait étre au rendez-vous, ce qui maintiendrait une pression sur le
marché européen. Stratégie grains estime les imports pays tiers a hauteur de 10,5 Mt sur 'UE (contre 13,8 Mt en
2013/14, dont 66% d’origine ukrainienne). Pour 2014/15, un niveau d’importations conséquent qui devrait, une fois
de plus, alourdir le bilan européen, avec un stock de report projeté a 7,8 Mt au terme de la campagne 2014/15. En
Ukraine, il reste difficile a ce jour d’avoir une vision précise du potentiel de production. De plus, faute de compromis,
la Russie a coupé le gaz a I'Ukraine, une situation a suivre ces prochaines semaines. Les ministres européens des
Affaires Etrangéres se réunissent aujourd’hui, a Luxembourg et devrait interdire les importations originaires de
Crimée pour sanctionner le rattachement de la péninsule a la Russie. Au départ de I'Ukraine, 'essentiel des
céréales sont exportés au départ des ports d’'Odessa et Nikolaiev, les chargements au départ de la Crimée ne
représentent que 7% des grains exportés (essentiellement du blé).

France : les exports francais a la peine

Le marché frangais enregistre peu d’activité sur I'export. La campagne devrait se cléturer sur un niveau d’export
historiquement bas (5,4 Mt selon FAM). La campagne 2014/15 en cours débute bien avec 85% des mais jugés
bons a tres bons selon Céré’Obs.

A suivre :

- Compétitivité du mais frangais sur la fin de campagne

- Conditions climatiques US et Ukraine

- Rapport USDA sur les semis américains et évaluation du stock au 1 juin (30/06)

Service économique et syndical AGPM — Tel : 0559 12 67 02 / Fax : 0559 12 67 09



