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Monde : des projections 2014/15 de ’'USDA sur les bases de la campagne 2013/14

Aux Etats-Unis, les semis se poursuivent dans de bonnes conditions et devraient enregistrer un bon avancement
sur cette semaine avant les pluies et le froid attendus dans les prochains jours. Le taux d’avancement était estimé a
29 % la semaine derniére, en net retard par rapport & la moyenne quinquennale établie & 42%, mais en avance par
rapport a la campagne 2013, ou seulement 11% des surfaces étaient semées a cette méme date.

Les ventes de mais américain ont subi un net ralentissement, alors que les exports s’accélérent (1,4 Mt exportées
sur la derniére semaine d’avril. Suite aux bonnes ventes opérées sur le mois précédent, 'USDA révise son
estimation d’exportations US a 48 Mt (soit + 4Mt par rapport a I'estimation d’avril, + 7Mt par rapport a celle de
mars).

Dans son dernier rapport (du 9 Mai), TlUSDA présente ses premiers bilans pour la campagne 2014/15. La
production mondiale est attendue a un niveau comparable a celui de la précédente campagne (979 Mt). La
consommation est prévue en augmentation et notamment dans le secteur de I'alimentation animale (592 Mt contre
575 Mt en 2013/14). Le bilan mondial reste lourd puisque les stocks de report sont attendus en hausse, avec prés
de 182 Mt contre 168 Mt sur cette campagne. Aux Etats-Unis, la sole mais est en recul de 4%, mais la production
2014/15 reste estimée par 'TUSDA a un niveau comparable a la campagne 2013/14 (soit 354 Mt). La production
chinoise est également estimée en hausse, pour atteindre 220 Mt. Les importations pourraient par conséquent se
réduire & 3 Mt malgré une hausse de la consommation intérieure chinoise de 10 Mt (dont 8 Mt dans le secteur de
I'alimentation animale).

En fin de semaine, la Bolsa de Cereales estimait le taux d’avancement des récoltes a 28% pour I’Argentine (soit
une progression de 3% sur la semaine). Les prévisions de production restent inchangées, la Bolsa et TUSDA
s’accordent sur 24 Mt de mais argentin. En revanche, TUSDA revalorise la production brésilienne de 3 Mt pour un
total de 75 Mt.

Europe : la production et les exports ukrainiens en repli pour 2014/15

En Ukraine, 3/4 des mais sont semés. Les analystes prévoient déja un fort recul de la production de mais pour
2014/15. L’'USDA envisage un repli de pres 5 Mt par rapport a I'an dernier, soit 26 Mt, ce qui limiterait les exports a
16 Mt (contre 19 Mt en 2013/14). La diminution du potentiel de production est notamment justifiée par la réduction
des charges d’intrants réalisée par les producteurs ukrainiens qui ont privilégié des semences locales a moindre
co(t aux dépens de génétiques occidentales. Si le déficit hydrique accumulé depuis la précédente récolte se
poursuit, cela pourrait encore rogner le potentiel de production ukrainien.

Dans son dernier rapport, 'lUSDA revoit a la hausse le niveau d’'importation de mais sur 'UE-28, soit 13 Mt. Un
niveau d’'import pays tiers que 'USDA maintient a I'identique dans ses projections pour la campagne 2014/15.

France : les semis se terminent

Les semis ont progressé la semaine derniere sur I'ensemble des zones de production et atteindraient au niveau
national 90 % pour le grain et 80% pour le mais fourrage. Les levées se font dans de bonnes conditions.
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